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FUND DESCRIPTION OVERVIEW

KEY FEATURES
      PORTFOLIO DASHBOARD Growth NAV US$ Ex-Dividend NAV US$

     

    Performance* Fund Statistics Top Holdings
        Y  D .6  Y   4.64   C  A  5. 

     T 1  .66  Ec D .4   B Fc   4.96 

T   .6  A  .49   Hc H 1 4.91 

FUND INFORMATION T 6  .15  A Cp 5.   A H  4.7 

F  F c F T 1  .49  p R 1 Y† 1.9  Yp  K 19 4.69 

 5 T  Y .6 p.. T D P
** T G  19 4.6 

  . 19 (*) after all fees, before dividends  (
**

) Since Inception Pp T C 19 4.64 

B C 9 P Eq

cp D
1 9 p 1

c D 19 A 1

 D D 9 J 1  (3.50% pro rata)
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 D D 9  1  (3.50% pro rata)

 D P

Investor Return and Dividend Distribution

SUBSCRIPTION DETAILS
 cp $ 1,

A Cp W

cp W

Rp W

 F p..

FUND MANAGEMENT DETAILS

THE FD

 CJ    Opp F,  

   ,    

 Fc c C.           NAV and YTM Trend

         (* after all fees, before dividends)

ETET AAGER

Sri Silverdale Capital Partners

Regulated by Financial Services Commission

ETET ADOR

Silverdale Capital Pte Ltd

Regulated by Monetary Authority of Singapore

UEN# 200820921K

BANKER
Standard Chartered Bank

               RATING PROFILE
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FUND ADMINISTRATOR
Vistra (Mauritius) Limited PORTFOLIO UPDATE
Regulated by Financial Services Commission

55 XTc T 1, Cc, E, 

Tel.: + 464 775      Fax: + 464 9 

Email: @p.c

DIVIDEND

SUBSCRIPTION DETAILS

DISCLAIMER

 F c F    p  

p        c 

  c .

 F c F  c      q ;  p   p

       c . D    9 c 1,  F A ppc 

.  C D A  14.674   p  C D A  $ 14.594. T F 

c q   $ .9159 p ,  E  A   F  1.76. T p  

4.64 p  p : 4.4 p..     .4  p : .17 .

118.1859      

$ .9159

D    9 c 1,  pc T Gp Pp //BBB, F c 1,   c

pc    AE R 1 /B/ . 

Silverdale Fixed Income Fund
Communique as at 29th March 2018

103.7589 

$ 14.47

.75

T  c   p  cp     c   , , c, p   .     c      c  

 c. T p , p    c  c. T c   c, c     c       c   

        F c F   B F    Eq F    C    Opp F         

  Cp P    Cp P .,   c   . A ppc              ' p pc ,

c pp, ppc   ppc  " PP". P pc   c      pc. Op   c   c  jc 

c  c,   c       p  . P    PP  R Fc. T c         cc  

p     c Cc  c  C F R ,    c Ac 5  . T cp   p 

p p     c    c. T A pc  cp : 1  = 4 ,   = 1 , 6  = 6 , 9  = 9

  1  = 5 . 1   p  c  p     q A.  c.  C R         &P//Fc,

R p    5  c   c  'O'. 4 C p    5, c  p   c  'O'. † p R: c

B,     1. 

Or, Call: +65 6835 7130

For subscription & information, please

Email: mauritius@silverdalegroup.com cp c     p  & c   cp P Pc  c C

pp c      c   F A  @p.c

T Gp    c  Tj   ~$ 6       cp;

 ~7           pc  C.      

p  C.   q  Tj,  p c C, A, G, Jp, p,

Ppp  H K. A   J 17,  p    $ .

During March 2018, the NAV of Silverdale Fixed Income Fund decreased by 0.17%, primarily due to drop in bond prices

which was partially offset by interest earned and reinvestment income. Sectorially, Financial and Consumer-cyclical

companies were the key laggards, partially offset by Industrial. Geographically, China, Switzerland and UK credits were the

key laggards, while Brazil and Turkey credits being key positive contributors. 

The Fund increased dividend rate from 3% to 3.50% for

March 2018 quarter. The Fund has declared Nineteenth

Quarterly Dividend of 3.50% per annum pro rata for March

2018 quarter amounting to US$ 0.9159 per share. All

investors holding shares as of 29th March 2018 have been

paid dividend.

During the month, we sold Yestar Healthcare 2021 (-/Ba3/BB-), while we purchased PTT Exploration Perps (BB+/Baa3/-, First

Call 2019), China Minmetals Perp (-/Baa1/-, First Call 2021) and Tewoo Group Perps (-/-/BBB-, First call 2021). Further, we

received proceeds from maturity of AE Rotor 2018 (-/Baa2/-) bonds and from early call of Western Digital 2023 (BBB-

/Ba1/BBB-) bonds. 

We continue to maintain conservative position with approx 86% of our investments in Investment Grade bonds with a short

duration of 2.24 years.
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Investors’ Choice Award 

Period Aug'13-Dec'13 2014 2015 2016 2017 Jan'17-Mar'17 Apr'17-Jun'17 Jul'17-Sep'17 Oct'17-Dec'17 Jan'18-Mar'18

Dividend 1.0908                3.1171        3.0302        3.1050      3.1680      0.7892               0.7899               0.7957               0.7932               0.9159               

Ex-Dividend Price 102.4604           101.0974   99.6221     103.3656  104.9778  104.4499          104.5364          105.3060          104.9778          103.7589          

Investor Return 3.55% 1.71% 1.54% 6.87% 4.62% 1.81% 0.84% 1.50% 0.44% -0.29%


